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PRAHA

Sprava a udrzba silnic Pardubického kraje
(SUS PK)

Aktualizace hlavnich faktord ratingu

Zdivodnéni udéleného ratingu

Rating Spravy a udrzby silnic Pardubického kraje (SUS PK) na trovni A2 (mezinarodni rating)
a Aa3.cz (narodni rating) vychazi z izkého finanéniho a institucionalniho napojeni na kraj se
striktnimi kontrolnimi mechanismy, kli¢ového postaveni pfi spravé a idrzbé krajskych silnic
a nulové zadluZenosti. Rating rovnéz zohledniuje fakt, Ze v pfipadé zruseni organizace by se
viechny zavazky SUS PK staly zavazky kraje. Hodnoceni nicméné odrdzi i omezenou
finan¢ni autonomii, kdy rozsah poskytovanych sluzeb na silnicich ve vlastnictvi
Pardubického kraje vychazi z vy3e prispévku od zfizovatele Ci statu. Prevaina ¢ast téchto
prispévki je uCelové vazana.

Silné stranky

» Uzké finanéni a institucionalni napojeni na zfizovatele.

» Nulova zadluZenost.

Slabé stranky
» Vysoka mira tcelovosti finan¢nich zdrojil

» Koncici smlouva na udrzbu statnich silnic na uzemi kraje.

Ratingovy vyhled
» Ratingovy vyhled je stabilni

Co by mohlo rating - ZVYSIT
» Vzhledem k Gizkému institucionalnimu a finanénimu vztahu mezi SUS PK a Pardubickym
krajem by vyznamné posileni finan¢ni sily kraje spojené se snizenim jeho zadluZenosti mélo
pozitivni vliv na rating SUS PK.

Co by mohlo rating - SNIZIT

Ztrata vyhradniho postaveni SUS PK v rdmci spravy silnic Pardubického kraje a s tim i
spojeny zpsob financovani organizace nebo zasadni a neustalé zhordovani finan¢ni situace
Pardubického kraje by mélo'negativni vliv na rating SUS PK
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Zakladni informace o subjektu

SUS PK zajistuje celoroni tidribu a podili se na rekonstrukci a modernizaci silniéni sité Pardubickeho kraje. Organizace vznikla
sloucenim Ctyf okresnich organizaci, které kraj prevzal od statu v roce 2001, Nasledna v roce 2005 stat pfeved| na kraje take
financovani téchto organizaci a stitni dotace paskytované SUS PK byly nahrazeny financnimi prostiedky kraje

Krajské silnice, mosty a nemovity majetek souvisejici se silniéni siti je majetkem kraje, ktery svéfil SUS PK za ucelemn vykonu své
cinnosti. Investice do krajskych silnic jsou az na vyjimky realizovany piimo z rozpo¢tu Pardubického kraje. SUS PK vak pripravuje
seznam investicnich projektd a poskytuje technickou podporu.

Zakladni ukazatele

(k 31. prosinci) 2012 2013 2014 2015 2016
Aktiva celkem (v mil. K¢) 6 407 6 420 6 366 7371 7432
Dlouhodobé vérové zdroje / aktiva celkem (%) 0.6 0.3 0 0 0
Zisk / ztrata (v mil. K¢) 0,35 0,45 0,31 0,24 0,28
Celkové zdroje (v mil. K&) 488 573 616 854 897
Dotace od Pardubickeho kraje / celkové zdroje (%) 77,5 64,8 62,6 55,0 69,0
Polet zaméstnanci 383 381 383 383 395
Zdroj: SUS PK

Podrobné zdivodnéni udéleného ratingu

UZKE FINANCNI A INSTITUCIONALNI NAPOJENI NA ZRIZOVATELE

SUS PK je prispévkova organizace Pardubického kraje (Government-Related Issuer, GRI). Podle agentury Moody's nenf opodstatniéné
rozlisovat mezi rizikovymi profily SUS PK a Pardubického kraje s ohledem na zietelné finanéni a institucionalni propojeni mezi obéma
subjekty. Rating SUS PK tudiz vychazi z pfistupu hodnoceni GRI vyhradng na zakladé podpory bez stanoveni zakladniho (vérového
hednoceni, v souladu s metodikou agentury Moody's pro hodnoceni subjekti vlastnénych nebo spoluvlastnénych mistni nebo
regionalni samospravou zvefejnénou v fijnu 2014 pod nézvem , Government-Related lssuers”.

5US PK jako jeding vykonava vefejnou sluzbu na krajem svétenych silnicich. Vzhledem k typu organizace jsou provozni a finan¢ni rizika
spojend s fungovanim SUS PK minimalni. Pardubicky kraj kazdorotné schvaluje vysi béznych a investiénich dotaci urc¢enych SUS PK,
ktere formuji rozsah ¢innosti organizace v daném roce. Prostiedky poskytnute z krajského rozpoctu podiéhaji zavérecnému vylctovani.

Zakladni pfispévek z krajského rozpoctu na pokryti provoznich vydajli a béznou reprodukei majetku se od roku 2015 ustalil na rovni
375 mil. K¢, pficemd rostou tcelové prostredky na jmenovité akce neinvesticniho, ale i investi¢niho charakteru. Zlepseni dopravni
infrastruktury patfi mezi hlavni priority kraje, co? se pozitivné odrazi ve wysi piispévku organizaci V roce 2016 obdrzela SUS PK ¢astku
pfesahujici 620 mil, K¢, coz je 0 245 mil. K¢ vice nez v roce 2012. Dle schvaleného rozpoctu Pardubického kraje na rok 2017 pocita
organizace s pfispévkem ve vysi 556 mil K¢.

Pardubicky kraj dikladné dohlizi na hospodafeni SUS PK. Rada Pardubického kraje jmenuje feditele SUS PK, ktery je zodpovedny za
jmenovani statutarniho zastupce organizace a vedoucich pracovniki. Provozni, investicni i odpisovy plan musi byt predem schvélen
Radou PK. Rada rovnéz schvaluje icetni zaverky, vysledek hospadatent a rozdéleni vygenerovaného zisku nebo thradu ztraty. Ucetni
zavérka SUS PK je kazdoragné pfezkoumana nezévislym auditorem, dosud bez vyhrad
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NULOVA ZADLUZENOST

Zadluzenost SUS PK je v sou¢asné dobé& nulova. Organizace v roce 2014 uhradila posledni splatku dodavatelského Gvéru, ktery Cerpala
v roce 2004 ve vyii 75 mil. K& na financovani rekonstrukce krajskych silnic. Pardubicky kraj vyslovné rucil za tento Uvér a rovnéz
poskytoval prostiedky na jeho thradu v podobé ¢elovych dotaci ze svého rozpoctu. V nasledujicich letech SUS PKjiZ neplanuje
Zerpani Uvérovych prostredkil. e treba zminit, Ze v pipadé zruseni organizace by veskeré zévazky predly na zfizovatele

Likvidita SUS PK odpovida zpiisobu jejiho financovani, ktery se odviji od ukon¢enych praci. Jaro je tak finantné nejsilnéjsim obdobim a
to diky probihajicim tihraddm za zimni tidrzbu silnic. Organizace od roku 2012 necerpala Zadny kratkodoby Gvér.

VYSOKA MIRA UCELOVOSTI FINANCNICH ZDROJU

Vice ne? polovina prostredki, které méla SUS PK k dispozici je striktné ucelové vazana k jednotlivym projektdm. Tyto projekty jsou
predem schvaleny poskytovatelem dotace a podléhaji vyictovani. V roce 2016 obdrzela SUS PK 203,5 mil. K od statu na rekonstrukce
krajskych silnic a 248 mil. K¢ z krajského rozpoctu.

V letech 2013 a 2014 organizace obdrzela statni dotaci na odstranéni $kod na silni¢nim majetku zplisobenych povodnémi. Od roku
2015 poskytuje Statni fond dopravni infrastruktury plo3nou dotaci na rekonstrukce krajskych silnic, jiz je SUS PK take pfijemcem
Posledné zminénou dotaci organizace obdrzi i v roce 2017, i kdy? ve snizené vysi oproti predchozimu roku (mezi pfijemce bylo zahmuto
i hlavni mésto Praha)

Kromé ucelovych dotaci na jednotlivé projekty dostava SUS PK z kraje zakladni prispévek na bézny provoz organizace. Ten viak

v soucasné dobé nezohledfiuje rostouci mandatorni vydaje organizace, které jsou disledkem riistu mzdovych naklad(i a cen materialu.
Dochézi k redukci prostedki, které mize SUS PK volné vyuZit na b&Zné opravy a udrZovani majetku (vyména dopravnich znacek,
obnova znaceni, udrzba zelené apod.)

KONCICI SMLOUVA NA UDRZBU STATNICH SILNIC NA UZEMI KRAJE

Vedle klitového zaméfeni na silnice Pardubického kraje, provozuje SUS PK rovnéZ udrzbu statnich silnic. Své sluzby poskytuje na zakladé
smlouvy uzaviené s Ministerstvem dopravy na dobu 5 let, ktera vyprsi v poloviné roku 2017. Vy3e vynos( je velice volatilni a vyplyva

z naro¢nosti tdriby v zimnich mésicich. V roce 2016 obdrzela organizace za své vykony téméf 70 mil. K& (55 mil. K& v roce 2014), které
predstavovaly zdroj kryti ¢asti mandatornich vydajd a prispély k mimé ziskovému hospodarent. V roce 2016 se jednalo o cca 0,28 mil.
K& V pripadé, e SUS PK prestane udrfovat statni silnice, dojde k vypadku ¢asti vynosi (12 % v roce 2016), coz jeSté vice posili zavislost
na krajském rozpoctu
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Souvisejici dokumenty agentury Moody's

Metodologie:

»  Government-Related Issuers, fljen 2014 (173845}

»  Mapping National Scale Ratings from Global Scale Ratings, kvéten 2016 (189032)

Zpravu je mozné prohlédnout kliknutim na pfisluny odkaz. V3echny informace jsou aktudlni k datu publikovani prisludné zpravy, dostupna muzZe byt i
aktualnéjdi verze. Ne v3ichni klienti maji pfistup ke viem zpravam.

Rate this Research | »

Ratingy

Kategorie

Moody's rating

Sprava a udriba silnic Pardubického kraje

Vyhled Stabilni
Mezinarodni rating subjektu A2
Narodni rating subjektu Aa3.cz

2Zdroj: Moody's Investors Service
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Moody's Public Sector Europe je obchodni nazev Moody's Investors Service EMEA Limited, spole¢nosti registrované v Anglii pod registra¢nim ¢islem
8922701, ktera plsobi jako soucast Moody's Investors Service divize skupiny Moody's

© 2017 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. a/nebo jejich nositelé licenci a spole¢nosti spojené s ni ve skuping (spole¢ng dale jen ,MOODY'S")
Véechna prava vyhrazena

UVEROVE RATINGY UDELOVANE SPOLECNOSTI MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC. A RATINGOVYMI SPOLECNOSTMI SPOJENYMI S NI VE SKUPINE (,MIS") PREDSTAVU(
NAZOR AGENTURY MOODY'S NA RELATIVNI MIRU BUDOUCICH UVERQVYCH RIZIK SUBJEKTU, NA UVEROVE ZAVAZKY NEBO DLUHY A DLUHOVE CENNE PAPIRY AKTUALNE
PLATNY V DANEM CASE. ANALYTICKE PUBLIKACE MOODY'S MOHOU OBSAHOVAT AKTUALNI STANOVISKO MOODY'S OHLEDNE RELATIVNIHO UVEROVEHO RIZIKA
JEDNOTLIVYCH SUBJEKTU, JEJICH UVEROVYCH ZAVAZKU ¢ DLUHU A DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU. MOODY'S DEFINUJE UVEROVE RIZIKO JAKO RIZIKO, ZE SUBJEKT
NESPLN{ SVE SMLUVNI, FINANCNI ZAVAZKY V OKAMZIKU SPLATNOSTI, VCETNE ODHADU FINANCNICH ZTRAT PRO PRIPAD PORUSENI ("DEFAULTU"). UVEROVE RATINGY
SE NETYKAJIJAKYCHKOLIVJINYCH RIZIK, VCETNE, ALE NEJENOM: RIZIKA NEDOSTATECNE LIKVIDITY, RIZIKA POKLESU TRZNI HODNOTY NEBO CENOVE VOLATILITY.
UVEROVE RATINGY A NAZORY MOODY'S ZVEREJNENE V PUBLIKACICH MOODY'S NEJSOU VYPOVEDI O FAKTICKEM SOUCASNEM NEBO HISTORICKEM STAVU. PUBLIKACE
MOODY'S MOHOU TEZ OBSAHOVAT KVANTITATIVNI ODHADY UVEROVEHO RIZIKA ZALOZENE NA MODELECH A SOUVISEJICI NAZORY NEBO KOMENTARE PUBLIKOVANE
MOODY'S ANALYTICS, INC. UVEROVE RATINGY ANI NAZORY V PUBLIKACICH MOODY'S NEPREDSTAVUJI INVESTICNI NEBO FINANCNI RADY, ANI JE NELZE CHAPAT JAKO
DOPORUCENI K NAKUPU, PRODE]I NEBO K DRZENI URCITYCH CENNYCH PAPIRU. UVEROVE RATINGY MOODY'S ANI PUBLIKACE MOODY'S NEKOMENTUJ[ A NEHODNOTI(
VHODNOST NEJAKE INVESTICE PRO KONKRETNIHO INVESTORA. UVEROVE RATINGY MOODY'S A NAZORY ZVEREJNOVANE V PUBLIKACICH MOODY'S VYCHAZE) Z
PREDiPOKLADU, ZE KAZDY INVESTOR SI S NALEZITOU PECI SAM PROZKOUMA A OHODNOTI KAZDY Z CENNYCH PAPIRU, O JEJICHZ NAKUPU, DRZENI NEBO PRODE]I
UVAZUJE.

UVEROVE RATINGY MOODY'S A PUBLIKACE MOODY'S NEJSOU URCENY K POUZITI "RETAILOVYMI" INVESTORY A ZE STRANY "RETAILOVYCH" INVESTORU BY BYLO LEHKOMYSLNE A
NEPATRICNE POUZIVAT UVEROVE RATINGY MOODY'S A PUBLIKACE MOODY'S PRI INVESTICNIM ROZHODOVANI. ¥V POCHYBNOSTECH BYSTE MELI KONTAKTOVAT SVEHO
FINANCNIHO NEBO JINEHO ODBORNEHO PORADCE

VSECHNY ZDE OBSAZENE INFORMACE JSOU CHRANENY ZAKONEM, ZEJMENA AUTORSKYM PRAVEM, A ZADNA Z TECHTO INFORMACI NESMI BYT KOPIROVANA NEBO JINAK
REPRODUKOVANA, PREFORMULOVANA, DALE PREDAVANA, PREVADENA, SIRENA, DISTRIBUOVANA NEBO DALE PRODAVANA NEBO UKLADANA PRO NASLEDNE POUZITIK
JAKEMUKOLIV TAKOVEMU UCELY, CELKOVE NEBO CASTEENE, V JAKEKOLIV PODOBE CI JAKYMKOLIV ZPUSOBEM NEBO JAKYMKOLIV PROSTREDKEM, JAKOUKOUV OSOBOU BEZ
PREDCHOZIHO PISEMNEHO SOUHLASU MOODY'S

Viechny informace zde obsazené ziskala MOODY'S ze zdroj, které povaZuje za pfesné a spolehlivé. Vzhledem k mainosti lidskych nebo mechanickych chyb a také dal3ich faktorim jsou
nicménd viarhny informace zde obsazené poskytovany ,JAKO TAKOVE", bez jakékoliv zaruky. MOODY'S pouzivi veikers nastroje a prostfedky nutné k tomu, aby informace slouZici jako
podklad pro udéleni ratingu byly dostate¢n kvalitni a pochazely z ovéFenych zdrojii povazovanych za spolehlivé veetné, pokud je to moiné a Ucelné, nezavislych zdrojd tfetich stran, Nicméné
MOODY'S neni auditorem, a proto nemiZe nezavisle ovefit ¢i prekontrolovat kazdou informaci obdrzenou v prib&hu ratingového procesu nebo pfi pripravé MOODY'S publikaci

V zakonem povoleném rozsahu se spole¢nost MOODY'S a jeji Feditelé, vedouci, zaméstnanci, zprostiedkovatelé, osoby za ni jednajici, poskytovatelé licenci nebo dodavatelé zfikaji jakékoli
odpovédnosti viiéi jakékoli osob& nebo subjektu za jakékoli primé, zvlastni, nasledné nebo nahodné ztraty nebo $kody, vyplyvajici ze zde obsazenych informacdi, z jejich pouziti nebo nemoznosti
jejich poutiti, nebo s tim souvisejici, a to i pokud MOODY'S nebo jeji feditelé, vedouci, zaméstnanci, zprostiedkovatelé, osoby za ni jednajici, poskytovatelé licenci nebo dodavatelé byli pfedem
upozornéni na moznost vzniku takové ztraty nebo skody, véetné, nikoli viak pouze (a) jakékoli ztraty existujiciho nebo potencialniho zisku nebo (b) jakychkoli ztrat nebo 3kod zpiisobenych v
ptipadg, ze dany finan¢ni instrument neni pfedmé&tem konkrétniho tvérového ratingu pfidéleného spole¢nosti MOODY'S

V zakonem povoleném rozsahu se spoleZnost MOODY'S a jeji Feditelé, vedouci, zaméstnanci, zprostiedkovatelé, osoby za ni jednajici, poskytovatelé licenci nebo dodavatelé zfikaji jakékoli
odpovédnosti viidi jakekoli 0sobé nebo subjektu za jakékoli piimé ztraty nebo 3kody & povinnosti k jejich nahradg, véetné, nikoli viak pouze, ztrat a $kod zplisobenych nedbalostné (aviak s
vylouenim podvodného jednani, imyslného jednani a dal3ich typii odpovédnosti, které, pro vylouceni pochybnasti, ze zikona neni moiné vyloutit) nebo okolnostmi v dosahu nebo mimo
dosah spole¢nosti MOODY'S jejich fediteld, vedoucich, zaméstnanct, zprostfedkovateld, osob za ni jednajicich, poskytovateld licenci nebo dodavateld, vyplyvajici ze zde obsazenych informaci,
z jejich poutziti nebo nemoznosti jejich pouziti, nebo s tim souvisejici

POKUD JDE O ZDE POPISOVANE RATINGY MOODY'S NEBO O JINE NAZORY CI INFORMACE POSKYTNUTE MOODY'S V JAKEKOLI PODOBE A JAKYMKOLIV ZPUSOBEM, MOODY'S
NEPOSKYTUJE ZADNOU ZARUKU, VYSLOVNOU ANI MLCKY UCINENOU, OHLEDNE JEJICH PRESNOSTI, VCASNOSTI, UPLNOSTI, OBCHODOVATELNOSTI NEBO VHODNOSTI K
JAKEMUKOLIV KONKRETNIMU UCELU

Moody's Investors Service, Inc., uvérové ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti Moody's Corporation (,MCO"), timto déva ve znamost, ze vétsina hodnocenych emitentd dluhovych
cennych papirl (v¢etné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopisd, dluznich pisi a obchodovatelnych smének) a prioritnich Gcastnickych cennych papiri se jesté pred udélenim
jakeéhokoli ratingu uvolila zaplatit Moody's Investors Service, Inc. za jeji hodnoceni a ratingové sluzby poplatky v trovni od 1500 USD az zhruba do 2 500 000 USD. Zaroved MCO a MIS
uplatfiuji a dodriuji politiku a postupy, které maji zarugit nezavislost ratingového procesu a ratingd udélovanych MIS. Informace ohledné urcitych spojeni, ktera mohou existovat mezi Fediteli
MCO a hodnocenymi subjekty, a mezi subjekty, které maji ratingy od MIS a soucasné vefejn& oznamily Komisi pro cenné papiry a burzovni operace ( SEC), fe jejich majetkova Gitast v MCO je
vétsi nez 5 %, jsou kazdy rok zvefejfiovany na www.moodys.com v &asti ,Vztahy s akcionafi - Sprava a fizeni — Propojeni feditelt a akcionaft ("Investor Relations — Corporate Governance —
Director and Shareholder Affiliation Policy")

Dali podminky platné pouze pro Australii: Veskeré zveFejfiovani tohoto dokumentu v Australii se uskute¢fiuje v souladu s licenci Australskych finanénich sluzeb gislo 336969 (Australian
Financial Services License no. 336969) udélenou dcefinym spole¢nostem MOODY'S, a sice Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969, pfipadné Moody's
Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569. Tento dokument by mél byt predkladan pouze ,institucionalnim klientam" ve smyslu oddilu 761G Zakona o korporacich z roku
2001 (Corporations Act of 2001). Tim, Ze k tomuto dokumentu pfistupujete na uzemi Australie, stvrzujete spole¢nosti MOODY'S, Ze jste ,institucionalnim klientemn” nebo jeho povéfenym
agentem a Ze ani Vy, ani Vami zastupovana instituce nebudete pfimo nebo nepfimo 3ifit tento dokument &i jeho obsah mezi  drobnymi investory” ve smyslu oddilu 761G Zakana o korporacich
zroku 2001 (Corporations Act of 2001). Uvérové ratingy udélované MOODY'S predstavuji nazor na tvérovou divéryhodnost emitenta a bonitu jeho dluhovych zavazki; nehodnoti bonitu jeho
kmenowvych akcii nebo cennych papirG dostupnych drobnym investordm, Ze strany drobnych investor by bylo lehkomyslné a nepatficné pouzivat tvérové ratingy ¢i publikace MOODY'S pri
jakémkoliv investi¢nim rozhodovani. V pripadé jakychkoliv pochybnosti kontaktujte vaseho finanéniho nebo jiného odborného poradce

Dali podminky platné pouze pro Japonsko: Moody's Japan K K. {,MJKK") je Gvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spolecnosti Moody's Group G K, kterd je zcela vlastnéna spole¢nosti
Moody's Overseas Holdings Inc, kterd je zcela vlastnéna MCO. Moody's SF Japan K.K. (,MSF]") je Gvérova ratingavé agentura zcela viastnina spolecnosti MJKK. MSF) neni Celanaradné
uznavanou statistickou ratingovou organizaci (Nationally Recognized Statistical Rating Organization ,NRSRO"). vérové ratingy pfidélené MSF] jsou proto Uiv&rové ratingy nesparlajici pod
NRSRO. Uvérové ratingy nespadajici pod NRSRO jsou pFidélovany spole¢nosti, ktera nepatfi mezi NRSRO. Z tohoto diivodu hodnocené zavazky nesplni podminky pro urtité nakladani s nimi
dle zakondi Spojenych stati MJKK a MSF| jsou Gvérové ratingové agentury registrované u japonského Ufadu pro finan¢ni sluzby (Financial Services Agency) a jejich registratni gisla Komisare
Ufadu pro finanéni sluiby (Ratingy) jsou ¢ 2, resp ¢ 3

MIKK, resp MSF, timto oznamuji, 7e vétiina emitenti dluhovych cennych papird (véetné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopis, dluZnich pisti a obchodovatelnych smének) a
prioritnich akcii hodnocenych MJKK, resp. MSF), souhlasila pred pidélenim ratingu s tim, Ze uhradi MJKK, resp. MSF], za jimi provedené posouzeni a ratingové sluzby poplatky v rozmezi od 200
000 JPY do piiblizné 350 000 000 JPY

M)KK a MSF) také dodrauji zasady a postupy za icelem vyhovéni japonskym pravnim pfedpistim
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